v, hidexpress br 5008

5. konferencija korporativnih riznic¢ara

Optimisti¢ni rast BDP-a ove godine ne
prelazi 4 posto

Makroekonomske prognoze i osvrt na domace trziste kapitala u uvjetima globalne
financijske krize bile su glavne teme pete godiSnje konferencije Hrvatske udruge
korporativnih riznicara koja se ove godine odrzava u Osijeku.

Rast BDP-a za ovu godinu viceguverner HNB-a Boris Vuj¢i¢ procijenio je na oko 4
posto, a glavni ekonomist Hypo Alpe Adria Banke Hrvoje Stojic na 3,7 posto uz
napomenu da ovogodiSnji rast moze biti i za nijansu nizi te da bi iduée godine trebao
doseci 4,1 do 4,2 posto. Stojic je upozorio da bi svjetska financijska kriza mogla utjecati
na dostupnost kapitala 1 na taj nacin usporiti razvoj 1 investicije. Premija rizika na
hrvatske dionice znacajno se povecala $to ¢e se negativno odraziti na njihove valuacije,
posebno na gradevinski sektor, trgovinu na malo i turizam. — Brz rast profita koji je dosad
nosio dionice na rastu¢im trzitima je dosegao maksimum i u sljedeéih nekoliko godina
moZemo o¢ekivari pad profitabilnosti kompanija na tim trZiStima — rekao je Stojic,

Sektori sa srednjoroénim ulagackim horizontom, prema Stojicu, su defenzivane dionice s
viskom dividendnim prionosom, poljoprivredni sektor, pojedine gradevinske tvrtke
aktivne u energetici i transportnom investicijskom ciklusu te brodari s flotom za prijevoz
sipkog tereta.Ono 3to je najvise utjecalo na smanjenje gospodarskog rasta je znacajan pad
osobne potrodnje u ovoj godini u odnosu na 2007. godinu. Rast inflacije doveo je do
smanjenja kupovne moci gradana, a psiholo8ki efekt na smanjenje potrodnje ima i pad
vrijednosti dionica zbog ¢ega se gradani osjecaju sve siromasnije. Deficit tekuceg
racunau Hrvatskoj raste 1 nejveci je medu razvijenijim tranzicijskim zemljama, ali je
pokriven izravnim stranim ulaganjima, rekao je Vujéi¢, dodajuci kako oéekuje da ce se
udio inozemnog duga u BDP-u zaustaviti.



Sto se tice inflatornih o¢ekivanja, Vujéié je istaknuo kako rast ciejna hrane ima daleko
najveci utjecaj na rast inflacije u Hrvatskoj 1 da HNB steZze montarnu politiku. — Smanjili
rast monetarnih agregata, a i tetajna politika ¢e ove godine biti drukéija — rekao je
Vujcic, istaknuvsi da takve mjere moraju podrzati 1 fiskalna politika te politika placa.

O ocekivanjima od novog Zakona o trzistu kapitala i promjenama koje donosi
priblizavanje EU govorio je predsjednik Uprave Zagrebatke burze Roberto Motusic.
Osim na uredenom trzistu koje ¢e zahtijevati visoku razinu transparentnosti i kojim ce
mo¢i upravljati samo burza trgovati ¢e se i na tzv. MTP trZiStu koje zahtijev amanju
transparentnost i kojim ¢e osim burze moci upravljatii bilo koje investicisko drustvo na
posebnim platformama,

— Novi Zakon donosi puno zahtjeva za sudionike na trZistu pa je moguce da ¢e doéi do
preslagivanja, odnosno prodaje, preuzimanja ili likvidacije nekih brokerskih kuca — rekao
Je Motudic.U takvim uvjetima Sansu bi mogao imati rizi¢ni kapital koji je u Hrvatskoj, i u
usporedbi s regijom, dosad bio vrlo malo konstem zbog lake dostupnosti bankarskih
kredita i nesklonosti prepustanju vlasni¢kog udjela. - U Hrvatskoj potencijala mogu imati
investicije od 5 do 10 milijuna eura i sektori poput tehnologija, medicine,
telekomunikacija itd. — rekla je Mima Marovié, predsjednica Hrvatske asocijacije private |
equity i venture capital fondova, podsjetivii korporativne rizni¢are na korporativni rizéni -
kapital, odnosno moguénost ulaganja u namjenske fondove ili direktno u mala i srednja
poduzeca za Sto se od ovog ljeta dobivaju i drzavni poticaji.



