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> Sto je rizi¢ni kapital, odnosno Private Equity /
Venture Capital?

» Rizi€ni kapital u Europi, regiji (JIE) i Hrvatskoj
» Potencijal rizicnog kapitala za ekonomiju
» Potencijal Korporativhog Venture Capitala
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» ,Rizi¢ni kapital” oznacava financiranje u obliku dionica ili
nalik dionicama u poduzeca sa potencijalom brzog rasta
na srednji i dugi rok (3 — 7 godina)

» Rizi€ni kapital je hrvatski prijevod anglosaksonskih
termina Private Equity i Venture Capital, a nalazimo i na
druge prijevode: pothvatni kapital, poduzetnicki kapital,
strpljivi kapital

» Rizi€ni kapital kao prijevod termina Venture Capital
odnosi se na financiranje poduzetnika u ranim fazama
rasta poduzeca, te fazama ekspanizje i dokapitalizacije

» Rizi€ni kapital kao prijevod termina Private Equity je Siri
pojam, te ukljuCuje i financiranje preuzimanja
(ukljucujuci MBO / MBI)
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el e fazama razvoja poduzeca

NOVCANI TOK PODUZECA
A PO |

Strateski partner

Venture Capital fondovi Private Equity fondovi

Poslovni andeli Krediti i ostali duznicki instrumenti

Nepovratna sredstva / subvencije

Prijatelji i obitelj
>

Ekspanzija Dokapitalizacija Preuzimanja (Buyout)

sperimentalna  Pocetpt

FAZE RAZVOJA PODUZECA
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pAVARERE  Investitori koji su ulagali u
C A | PE/VC fondove u 2007.

Osiguravajuca drustva
Mirovinski fondovi 10,3%

25 3% Specijalizirani fondovi

13,3%

Akademske institucij
0,3%

Banke
16,2%

Trziste kapitala

7,8%
Vladine agencije Fondacije
7,3% 2,7%

Obiteljski uredi
Drugi upravitelji 1,2%
imovine
. Poduzeéa investitori Drugi 2,3%
5,5% 1,7% 6,1%

Fizicke osobe
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Vrlo velika preuzimanja 26.1% 0.4% -31%
Velika preuzimanja 10.2% 0.4% +103%
Srednje velika 25.9% 3.7% +27%
preuzimanja

Mala preuzimanja 6.8% 18.4% +1%
UKUPNO preuzimanja 68.9% 22.8% +11%
Dokapitalizacija 5.2% 3.6% +11%
Ekspanzija 15.4% 41.1% -16%
Rana faza 10.5% 32.5% -61%
Ukupno u % 100.0% 100.0%

Ukupno u iznosu 67,800 10,318

(miljuni Eura i broj)

AZVvisr2 PEREP_Analytics za 2007. godinu Potencijal riziénog kapitala
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Robe i usluge za potrosace

Poslovna i industrijska proizvodnja

Informatika i komunikacije | = 2007
Poslovne i industrijske usluzne djelatnosti : = 2006
Prirodne znanosti / medicina
IT i potroSacka elektronika |
Financijske djelatnosti |
Energija i okolis |
Prijevoz |
Proizvodnja kemijskih proizvoda i materijala |
Gradevinarstvo |
Neodredeno |
Poljoprivreda |
6 2 Alf <|5 é 1|0 1I2 1I4 1I6 1I8
€billion

29.09.2008. Potencijal riziénog kapitala 10



HV | sereca Izlazna strategija Europskih
CIA = PE/VC fodova u 2007.

Venture Capital Private Equity (preuzimanija

Glavne izlazne strategije ostvarene u 2007.:
@ Prodaja strateSkom partneru
& !splataglavnice duga
A3ViEF2BEREP_Analytics <> Prodaja drugemcRE/VE-fondpitala 11



HRVATSKA
PRIVATE EQUITY

el |zlazi iz PE / VC investicija prema tipu

ASOCIJACIJA

Izlazi iz PE/VC investicija Prema ostvarenim Prema ukupnom broju
prema tipu iznosima

2007. o 2006.

% %

Prodaja strateSkom parneru

Inicijalna javna pounda (IPO) 2.6
Prodaja uvrstenih dionica 9.2
Otpis ulaganja 9.0
Isplata ulagac¢ima 5.4
Isplata glavnice duga 17.9
Prodaja na sekundarnom trzistu 6.5
Prodaja financijskoj instituciji 3.4
Prodaja managementu (MBO) 17.6
Ostalo 11.7
Ukupni godisnji izlazi 100.0

Izvor: PEREP_Analytics, podatci za 2007. godinu
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SRVARE Nova trzista u nastajanju:

C A |aan Jugoistocna Europa

FINLAND

» U privlacenju rizicnog kapitala
trzista JugoistoCne Europe
znacajno se razlikuju od
zemalja Centralne i istoCne
Europe (npr. u Poljskoj koja je
najvece trziste vec dolazi do
“konverzije” trzista te se ono
usporeduje sa trzistima
zapadne Europe

» Medu zemljama Jugoisto¢ne
Europe, najvise rizicnog
kapitala privlace Bugarska i
Rumunjska. Osim vecih trzista,
te zemlje takodor provode i
_ . o A politiku koja podrzava razvoj

© Theeonl ot e o ol nd e e trzista rizicnog kapitala.

SWEDEN RUSSIA

UKRAINE

GEORGIA
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AR Ulaganja u rizicni kapital su mala u
CIA = apsolutnim iznosima...
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& The R.egonal Emvironmental Center for Central and Eastem Europe

Odabrane investicije rizicnog
kapitala u Hrvatskoj

» Warburg Pincus:
www.net.hr, Euromedic

» Mid Europa: Calucem
» Poteza Adriatic: Gornji Grad

» Quaestus: Tele 2,
Hospitalija, Metronet,
Akromion, Hlad

» Copernicus Adriatic: Adriatic
kabel, Globalnet, Kabelnet

& IVB, Electronic CATV,
Arhiv-Trezor

> SEAF Croatia: Medifarm
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SAVAE Potencijal rizicnog kapitala za
(OFA VEX!SEEXSZ‘I“L ekonomiju

» Rizicni kapital igra kljuénu ulogu u ekonomskom rastu i stvaranju novih radnih mjesta:
v" U periodu od 2000. do 2006. godine, fondovi riziénog kapitala investirali su vise od
270 miljardi Eura u preko 56.000 Europskih poduzeca.
v" Dodatno, u 2007. godini investirano je 68,5 miljardi Eura u Europska poduzeda.
v" U 2005. godini, rizi¢ni kapital znacio je 6,5 miljuna radnih mjesta, odnosno preko
3% od radno sposobnog stanovistva u Europi.
» Istrazivanja pokazuju da 0,1% BDP-a investirano u Venture Capital znaci 0,4% rasta BDP-
a, te 0,2% rasta BDP-a za investicije u Private Equity
» Posebno je vazno naglasiti klju¢nu ulogu Venture Capitala u financiranju istrazivanja i
razvoja:

v Poduzeda koja su financirana Venture Capitalom u prosjeku tro$e 50.693 Eura po
zaposlenom u istrazivanje i razvoj. S druge strane, vodecih 500 Europskih poduzeda
u istrazivanju i razvoju trosi 8,394 Eura po zaposlenom za istrazivanje i razvoj.

v' Svaki treéi zaposleni u poduzeéima financirana Venture Capitalom radi u
istrazivanjima i razvoju, a 13% od ukupno zaposlenih u tim poduzec¢ima ima
doktorat znanosti.

29.09.2008. Potencijal rizicnog kapitala 17



SAVARSs-wa Potencijal razvoja rizicnog kapitala u
OFA “2232522.3'1‘“ Hrvats koj

» U Hrvatskoj, kako i u cijeloj JIE, segment trziSta s najvecim
potencijalom su male i srednje investicije uiznosima od5 do 10
miljuna Eura. Velikih transakcija preko 20 ili cak 50 miljuna Eura ima
znatno manje

» Domacdi fondovi rizicnog kapitala imaju veliku prednost u odnosu na
strane u uspjesnom pronalazenju investicija

» Strategija fokusa na regiju biti ée isplativa podjednako i fondovima
rizicnog kapitala i poduzetnicima
» Sektori privlacni za privlacenje rizicnog kapitala ukljucuju:
v Tehnologije, medija i telekomunikacije
v' Medicina i zdrastvene usluge
v Robe i usluge za potrosace
v Nekretnine i turizam

29.09.2008. Potencijal rizicnog kapitala 18
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» Poduzede ulaze u neposredno u propulzivnho poduzece
(direktni oblik) ili u Venture Capital fond koji investira taj
kapital (indirektni oblik)

» Korporativni Venture Capital ima dvije glavne
karakteristike: (i) ciljeve; (ii) stupanj povezanosti izmedu
kompanije investitora i poduzeca u koje se ulaze

» Ciljeve Korporativnog Venture Capitala ukljucuju:

v’ Strateske cijljeve: kompanija ulaze u poduzeéa kako bi primarno
koristila sinergije u poslovanju sa novonastalim poduzecima, npr.
ulaganja u nove tehnologije, inovacija, prosirenje trzista

v’ Financiske cijljeve: kompanija ulaze u poduzeca kako bi
iskoristila atraktivne povrate na ulozena sredstva, prvenstveno

na osnovu dobrog poznavanja sektora, tehnologija, jakom
bilancom i dugorocnom strategijom strpljivog investitora

29.09.2008. Potencijal rizicnog kapitala 19
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» Korporativni Venture Capital dosegao je vrhunac u
SAD za vrijeme “internetskog buma” te je u to
vrijeme oko 300 kompanija ulozilo ukupno 16
miljardi USD u Venture Capital (tada je ukupno VC
trziste iznosilo preko 100 miljardi USD)

» Danas (2007.) u SAD oko 1,3 miljarde USD ulazu
komapnije u VC (ukupna veliCina VC trzista oko 15
miljardi USD)

» U Europi, kompanije ulazu priblizno iste iznose u
venture capital

29.09.2008. Potencijal rizicnog kapitala
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H V| evare zoim Potencijali Korporativhog Venture
CA | e Captiala u Hrvatskoj

» Poticaji za razvoj venture capital trziSta u Hrvatskoj
ukljuCuju:
v’ Odluka o objavljivanju pravila o drzavnim potporama za

poticanje ulaganja rizicnog kapitala u male i srednje
poduzetnike (NN 06.08.2008.)

v BICRO / VENCRO
v Ruder Inovacije

» Potencijal u velikim preuzimanjima (ukljucujuci
neuspjeli pokusaj preuzimanja Migros Turka od

strane Agorkora potpomognuto partnerstvom s
Blackstone)
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P Inaugural Summit: Private Equity in SEE
-*‘ November 25th 2008, Hotel Westin, Zagreb, Croatia

s Pre-conference seminar: Fundamentals of Private Equity
November 24th 2008, Hotel Westin, Zagreb, Croatia
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Vise informacijo uskoro-nov  www.infoawena.hr/pe2008
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Zahvaljujem na pazniji.

Mirna Marovic, Predsjednica

Hrvatska Private Equity i Venture Capital Asocijacija
Dezmanov prolaz 5, HR-10000, Zagreb, Croatia

Tel: +385 1 4828 466

Fax: +385 1 4815 650

Email: mirna.marovic@cvca.hr

Internet stranica: www.cvca.hr
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